Definition of Corporate finance

. «Corporate finance carries out the task of
orchestrating the entire problem
\ relating to the use and acquisition of _ Business English Dictionary
financial resources». EIE Corporate Finance
AR

[kér-p(a-)rat fa-nant)s]

The subfield of finance that
deals with how corporations
address funding sources,
capital structuring,
accounting, and investment
decisions.

«La Finanza aziendale svolge un compito
di orchestrazione dell’intera
problematica attinente all’impiego e
all’acquisizione delle risorse
finanziarie». I I

«Key parameters: Return on uses & Cost of
capital used».

«Parametri chiave: Rendimento degli
Impieghi & Costo del capitale utilizzato».
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Obiettivo della finanza aziendale

/La Finanza Aziendale si occupa di \

misurare gli effetti delle decisioni
finanziarie dellimpresa: per creare
valore la redditivita degli investimenti
deve essere maggiore del costo del
capitale.

Gli imprenditori/manager migliori hanno
sempre avuto presente l'importanza di
ottenere un rendimento sul capitale

Investito  superiore al costo  di
approvvigionamento del capitale stesso.
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Cosa vuol dire massimizzare il valore
d’impresa?
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l I Enterprise Value (EV) = valore di mercato del capitale proprio + debiti — cassa

Elé Enterprise Value (EV) = market value of equity (Market Capitalization) + debt — cash
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Come massimizzare il valore?

MASSIMIZZARE IL VALORE DELL'IMPRESA

Politica di investimento

Investire in progetti con un

Politica di finanziamento

Politica dei dividendi
Scegliere una struttura finanziaria Qualora non vi siano
rendimento atteso superiore che massimizzi il valore opportunita di investimento
alla soglla minlma dei progetti intrapresi in grado di generare
dl rendimento accettablle e che sia In linea con |l tipo un rendimento superiore
dl Investimentl da finanziare alla soglia minima, restltulre
Il denaro ai proprietari
Soglia minima Rendimento Struttura Tipo di Quanto Sotto quale
di rendimento atteso finanziaria finanziamento restituire? farma?
Deve riflettere Deve essere Include la scelta Dovrebbe riflettere Excess cash, Se il denaro
la rischiosita misurato del rapporto da vicino vale a dire i flussi debba essere
del progetto sulla base fra capitale netto le caratteristiche di cassa in eccesso restituito sotto
e la struttura di flussi di cassa e capitale del tipo rispetio a quelle che forma di dividendi,
finanziaria attualizzati di terzi, e pud di investimento 50n0 le necessita 0 riacquisto
utilizzata e Incrementall, avere un impatto da finanziare delPattivita di azioni proprie,
e tenere conto sia sulla soglia d'impresa o tramite uno
anche di effettl minima spin-off,
collaterall di rendimento, dipendera
positivl e negativi sia sui flussi dalle preferenze
di cassa degli azionisti
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Maurizio Dallocchio

__Antonio Salvi




Il direttore finanziario (Chief Financial

Officer - CFO)

Taballa 24  Le funzionl del CFQ B
Maurizio Dallocchio
Antonio Salvi

Protettore

R Catalizzatore Operatore
0 patr.lmomo e di performance di efficienza
dell’azienda
* Proteggere gliasset e Partecipare alla o Sviluppare sinergie * Migliorare I'efficienza
dell'azienda. definizione degli all'interno dellimpresa  operativa della
* Garantire la qualita orientamenti e delle per raggiungere direzione finanziaria
del reporting decisioni strategiche  gli obiettivi strategici e ottimizzare
della situazione dell'impresa per e finanziari. le sue azioni.
finanziaria dell'azienda  migliorare la * Diffondere la cultura
al proprio interno performance finanziaria (relazione
e all’esterno. e il valore tra risultati operativi,
per 'azionista. flussi di cassa e valore

* Avere la leadership d'impresa).
dei progetti di M&A.
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